1. Finanční politika
· Součást hosp. politiky státu – cílevědomé ovlivňování hospodářského procesu státem prostřednictvím tvorby, používání a rozdělování peněžní masy
· FP = pojítko mezi ekonomickou a právní sférou, fin.právo nám dává odpověď na otázku jak jsou nástroje finančního práva upraveny, fin. politika nám říká proč jsou tak upraveny
· zahrnuje: 
· Rozpočtovou politiku – cílevědomé ovlivňování hospodářského procesu státem prostřednictvím veřejných rozpočtů
· Devizovou politiku - cílevědomé ovlivňování hospodářského procesu státem prostřednictvím devizových rezerv
· Měnovou politiku - cílevědomé ovlivňování hospodářského procesu státem prostřednictvím ovlivňování nárůstu peněžní masy 
· Finanční právo – Souhrn právních norem, které upravují vztahy vznikající v procesu tvorby, rozdělování a používání peněžní masy. Upravuje zejména vztahy v nichž figuruje stát a které se týkají tvorby, používání a rozdělování peněžní masy
· Obecná část finančního práva – prameny, orgány, dozor, předmět a systém fin.práva
· Zvláštní část – veřejné rozpočty a st. fondy, daně, poplatky, cla, úvěry, měna a peněžní oběh, devizové hospodaření, finanční trh
· Finanční politika je samostatné právní odvětví (veřejnoprávní i soukromoprávní)

2. Měnová politika

· cílevědomé ovlivňování ekonomických procesů rozšiřováním či brzděním emise peněžní masy
· jejím hlavním cílem je ekonomická stabilita, provádí jí ČNB
· peníze (ekonomický pojem, širší smysl) x měna (pojem právní, státem uznaná forma peněz)

· Měna  - musí být uznána státem jako měna; musí být skutečným platebním prostředkem; všeobecným; je ukládacím prostředkem

· upraveno zák. o ČNB; ČNB je emisní institucí
· způsob stanovení nominální hodnoty – pevně; na koš měn; volně (floating)
· Peněžní masa : je to souhrn všech hotovostních i bezhotovostních peněžních prostředků v dané ekonomice

· peněžní masa je tvořena: a) zákonná platidla ( mince, bankovky ), b) žirální peníze ( peníze na účtech ), c) směnky d) cenné papíry, pohledávky 
· struktura peněžní masy – M1 (oběživo – hotovost,vklady splatné na požádání)

M2 (M1 + vklady s krátkou výpovědní lhůtou)

M3 (M2 + dlouhodobé pohledávky, např. cenné papíry na řad)

· způsob emise peněžní masy – a) neúvěrová: emise plnohodnotných peněz - mincí
b) úvěrová: - rozpočtově-úvěrová emise (státovky, dluhopisy)


             - obchodně-úvěrová emise (směnka cizí na řad)
                     - bankově-úvěrová emise - klasická (bankovky, byly kryté zlatem)






   - moderní (elektronické 






     peníze – úvěry, CP, emise bezhotovostních peněz nekrytých zlatem)

· nástroje regulující peněžní masy (nástroje měnové politiky):

 - stanovení úrokových sazeb

 - operace na volných trzích (ČNB nakupuje či prodává CP nebo devizy)

 - systém povinných minimálních rezerv

 - automatické facility 

· Inflace (zvětšení množství peněžní masy v oběhu) x Deflace

· Měnová reforma – nulifikace peněžní masy

a) nominální – škrtají se nuly

b) reálná 
3. Devizová politika
· cílevědomé ovlivňování ekonomických procesů působením na tvorbu, rozdělování a užití devizového fondu
· hlavním cílem je vyrovnaná platební bilance a konvertibilita měny

· upraveno v devizovém zákonu; nadřazený subjekt (stát) x podřazený (FO, PO)

· Devizové prostředky : deviza (bezhotovostní prostředek v cizí měně) x valuta (hotovostní prostředek v cizí měně)
· cílem devizové politiky je přispívat k ekonomické rovnováze, k dosažení vyrovnané nebo přebytkové platební bilance státu
· platební bilance státu se vede na :

· a) běžném účtu – platby související s běžným nákupem/prodejem zboží, s turistickým ruchem

-     b) kapitálovém účtu
· Nástroje devizové politiky:

- diskontní politika

- výpůjčka cizích měn

- intervence na volném trhu
- regulace konvertibility

- devalvace, revalvace

- devizová omezení a restrikce

- dohody o clearingu
- daňová a celní opatření
· Členění devizové politiky:

1) Kurzová politika

- kurz vyjádřen přímo (1 Kč = 0,04 Euro) nebo nepřímo (25 Kč = 1 Euro)
- důležitější než kurz je směnitelnost

2) Konvertibilita měny a devizová opatření

- směnitelnost podle okruhu osob – stanovení osob, pro které je či není měna směnitelná ( tuzemci/cizozemci )
- směnitelnost podle okruhu transakcí – kapitálové převody x běžné platby

3) Platební dohody o clearingovém zúčtování

- vzájemná kompenzace pohledávek mezi státy bez faktického převádění peněžních prostředků až do výše mezního úvěru
4) Zahraniční úvěrová politika

- přijímání či poskytování zahraničních úvěrů státem

5) Hospodaření s devizovými rezervami
- devizové rezervy umožňují okamžitou úhradu závazků do zahraničí ( např. světově akceptovanými měnami – euro, dolar, jen ), devizovými operacemi se snaží stát udržet kurz v určitém rozmezí
4. Rozpočtová politika
· odvětví finanční politiky
· Rozpočet je hlavním nástrojem přerozdělování národního důchodu
· ovlivňování ekonomických procesů pomocí tvorby, rozdělení a užití rozpočtového fondu
· Veřejné rozpočty – státní rozpočet, místní rozpočty (obcí a krajů), rozpočty státních fondů

· Státní rozpočet je bilancí příjmů a výdajů

· fce. státního rozpočtu – evidenčně kontrolní, alokační, redistribuční 

· Příjmy : hlavně daně, poplatky, cla, sociální pojištění, příjmy ze státního majetku 
· Výdaje: řádné ( plánované ), mimořádné ( úroky, dotace.. ), mandatorní x nepovinné

· rozpočtové zásady viz. ot. 42

· Správa státního dluhu – možnosti optimalizace, platí zásada vyrovnanosti rozpočtu z dlouhodobého hlediska, krátkodobě připuštěn schodek, účetně musí být rozpočet ale vždy vyrovnaný!!
1) konverze dluhu (zpětný výkup dříve prodaných obligací, nahrazení výhodnějšími)

2) konsolidace dluhu (výměna CP na CP jednoho druhu, zúží se náklady na správu)

3) arozace dluhu (držitelé dluhopisů se přimějí k nákupu dalších)

4) restrukturalizace dluhu (dohoda o změně podmínek, např. prodloužení splatnosti)

5. Finance a finanční činnost
· Finance – souhrn peněžních vztahů vznikajících při tvorbě rozdělování a užívání peněžní masy
· dělíme je na veřejné (státní a místní) a soukromé (podnikové a domácností)
· Veřejné : tvorba, používání a rozdělování peněžní masy ve veřejném sektoru

· Soukromé : tvorba, používání a rozdělování peněžní masy v soukromém sektoru
· finanční vztahy jsou pojmově užší než vztahy peněžní (do peněžních vztahů vedle financí patří i ceny a mzdy)

· účelem financí je rozdělování a přerozdělování HDP, subjektem je stát+další veřejnoprávní subjekty+FO,PO soukromého práva
· Finanční činnost je tvorba, rozdělování a používání peněžních prostředků ( hotovostních i bezhotovostních )
· Metody finanční činnosti:

1) nenávratná metoda (přesun od jednoho subjektu k druhému bez protiplnění – daně, cla…), typicky ve veřejném sektoru
2) návratná metoda – jeden subjekt získá od druhého do dispozice peněžní prostředky a je povinen je za stanovených podmínek vrátit (úvěr, obchodování s dluhopisy…)

3) pojišťovací metoda – část peněžní masy se přesouvá od jednoho subjektu k druhému a protisměrné plnění je nejisté – závisí na předem nejisté podmínce (pojištění), jak ve soukromém sektoru ( př. životní pojistka ), tak e veřejném sektoru ( př. důchodové pojištění )
4) realizační metoda – ekvivalentní směna peněz za zboží či služby, jak veř. tak soukr. sektor
· Finanční činnost lze rozdělit na činnost VS - státu a SS - podniků, domácností, bank a pojišťoven
· Finanční činnost v širším smyslu zahrnuje i fin. plánování, analýzy, účetní evidenci

· samostatně stojí Mezinárodní finance=vnější ekonomické vztahy
6. Finančněprávní instituty
· naše zákony se uchylují k legálním definicím právních pojmů spíše výjimečně, zejména se tak děje tehdy, jestliže určitým způsobem definovaný obsah daného pojmu se liší od obsahu obecně uznávaného
· ekonomická kategorie finance je prostřednictvím legislativy resp. legálních definic převedena do řady finančněprávních institutů

· základem institutů jsou peníze v různých vztazích a z toho vyplývající vztahy 
· Finanční právo – souhrn právních předpisů upravující finanční vztahy

· Rozpočet – jejich úprava  - normy materiální (zák. o státním rozp.) x procesní (rozpočtová pravidla

· Daně, poplatky, clo=příjmy veřejných rozpočtů, nenávratné odčerpávání části národního důchodu
· Úvěr – střetávání se dočasně volných peněžních prostředků s jejich dočasně zvýšenou potřebou (úvěry obchodní – mezi podniky, bankovní, spotřební – poskytnuté obyvatelstvu bankou/jinou institucí, státní - dluhopisy)
· Měna a devizy, měna=právním řádem uznané platidlo s nuceným oběhem, devizy=prostředky sloužící k úhradě závazků do zahraničí
· Finanční trh – systém vztahů, nástrojů, subjektů a institucí, umožňujících shromažďování, soustřeďování, rozdělování a rozmisťování dočasně volných peněžních prostředků na základě nabídky a poptávky; 2 hlavní skupiny účastníků – dlužníci a věřitelé; dělíme na trh peněžní (trh krátkodobých peněz) a kapitálový, organizovaný a neorganizovaný, primární a sekundární, promptní a termínované trhy

7. Předmět a systém finančního práva

· Finanční právo – Souhrn právních norem, které upravují vztahy vznikající v procesu tvorby, rozdělování a používání peněžní masy resp. vztahy vznikající v průběhu finanční činnosti a to především činnosti státu
· je to samostatný právní obor, částečné práva veřejného, částečně soukromého

· právními předpisy je upraveno:

- placení daní a způsob jejich vybírání

- státní rozpočet

- měna, devizové hospodářství…
Postavení FP v systému práva – je to veřejné právo, ale s určitými soukromoprávními prvky, typická pro FP je nerovnost subjektů finančněprávních vztahů a kogentní normy
· Obecná část finančního práva – problematika finanční činnosti, otázky finančněprávních vztahů, jejich subjektů a objektů, prameny finančního práva, jeho ústavní základy, finanční orgány, státní dozor, finanční kontrola…

· Zvláštní část finančního práva – úprava rozpočtů a státních fondů (hmotněprávní i procesněprávní, úprava daní, poplatků, cla a dalších povinných dávek, právní úprava úvěrů, měny a peněžního oběhu, devizového hospodářství, finančního trhu
· Systém finančního práva:

1) Rozpočtové právo (hmotné, procesní) – upravuje státní rozpočet, rozpočtovou skladbu, rozp. proces atd.
2) Daňové právo (daně, clo, poplatky, hmotné i procesní)

3) Měnové a devizové právo (emise, kurzy, ochrana měny, devizový zákon)

4) Právní úprava finančního trhu (peněžní, kapitálový)
5) Úvěr

8. Prameny finančního práva

· Ústavní základy:

Listina – čl. 11 – daně a poplatky lze ukládat jen na základě zákona

                čl. 4 – povinnosti mohou být subjektům ukládány pouze na základě zákona a v jeho

                           mezích

Ústava – projednání a přijímání st. rozpočtu a st. závěrečného účtu, čl. 42 ÚS návrh zákona o státním rozpočtu může podat pouze vláda a projednává ho pouze Poslanecká sněmovna,  místní rozpočty

· ustanovení o ČNB a NKÚ

· ustaveno právo obcí a krajů na samosprávu (tedy i vlastnit majetek), čl. 101 ÚS
· Zákony:

· klasická struktura s výjimkou zákona o státním rozpočtu (jiný proces schvalování, stanoví pouze příjmy a výdaje, neobsahuje klasickou strukturu s hypotézou, dispozicí a sankcí); většinou se jedná o normy kogentní, často odložena účinnost na 1.1., kdy začíná nové zdaňovací období
· k zákonům mnoho prováděcích předpisů

· Nařízení:

· na základě ústavního zmocnění vydává vláda
· v oblasti FP zřídka ( např. při úpravě rozpočtových výdajů )

· nařízení územně samosprávných celků v přenesené působnosti se ve FP takřka nevyskytují 
· Vyhlášky:

· oprávnění vydávat vyhlášky musí být stanoveno zákonem – zmocnění – pro ministerstva ( typicky Ministerstvo financí ), jiné správní orgány, orgány územní samosprávy ( místní poplatky )
· Normotvorná činnost ČNB:

· v rámci svých kompetencí vydává ČNB obecně závazné vyhlášky – publikace ve sb. zákonů

· případně opatření, jež jsou závazná pro banky a pobočky zahr. bank; publikovány ve Věstníku ČNB

· MS :

·  typicky o zamezení dvojího zdanění, podpora a ochrana investic, o mezinárodním platebním styku, clearingové dohody

· MS přijaté podle čl. 10 Ústavy mají přednost před zákonem, pokud jsou s ním v rozporu

· Právo EU:

· prameny primárního práva – Smlova o ES (SES) – systém centrálních bank, Evropská centrální banka, celní unie, svobodný pohyb kapitálu a služeb, finanční a rozpočtová politika, měnová a devizová pol. Společenství, emise Eura…

· sekundární prameny – nařízení, směrnice, rozhodnutí, doporučení, stanoviska, soudní rozhodnutí, př. harmonizační směrnice v oblasti nepřímých daní
       -     specifické normy ve FP :

· pro FP typické daňové pokyny Ministerstva financí a interní normativní instrukce, nejsou ale obecně závazné, nejsou pramenem práva
9. Finančněprávní vztahy a jejich charakteristické znaky

· Jsou zvláštním druhem společenských vztahů, vznikají a existují v procesu právní regulace finanční činnosti, zejména pak finanční činnosti státu.
· Nejdůležitějšími normativními pr. akty jsou zákony a ústavní zákony

· Charakteristické znaky jsou:

· Subjekty

Stát (představovaný svými orgány, i UZSC)+jiné veřejné subjekty
Ostatní FO a PO – ty jsou většinou subjekty povinnými, stát oprávněným (nerovnoprávní partneři)

· Objekt (předmět)
Peněžní prostředky nebo peněžité plnění

· Obsah

Práva a povinnosti subjektů (např. povinnost zaplatit daň)

· Majetkový aspekt

Projevuje se v majetkové újmě na straně jedné a ve zvětšení majetkové podstaty na straně druhé (daně, poplatky, clo)
- ve FP se tedy projevují zejména 2 charakteristické znaky a to aspekt mocenský ( nerovnost subjektů ) a aspekt majetkový
10. Subjekty finančně právních vztahů

· Stát prostřednictvím finančních orgánů a soukromoprávní subjekty - FO a PO

· Stát – je nadřazeným subjektem
Finanční orgány
· Ústřední orgány:

MF ČR (odpovídá za rozpočtový proces, orgán finanční kontroly, řídí oblast daní, poplatků, cel)
ČNB

Generální ředitelství cel (úřad podřízený MF, podílí se na přípravě návrhů pr. předpisů; v čele generální ředitel – jmenuje ho a odvolává ministr financí)
· Územní orgány:

· Orgány finanční správy
Finanční ředitelství

Finanční úřady

      -      Orgány celní správy
Celní ředitelství (je jich 8, řídí celní úřady ve svém obvodu, přezkoumávají rozhodnutí celních úřadů)
Celní úřady (je jich 54, první stupeň soustavy celních orgánů, vyměřují clo a některé daně – DPH a spotřební daň při dovozu, vedou přestupkové řízení na úseku cel )
· zvláštní postavení má NKÚ (nezávislý orgán, kontroluje hospodaření se státním majetkem a plnění státního rozpočtu, zadávání státních zakázek), u nás anglosaský systém kontrolního úřadu ( znamená, že může provádět kontrolu, ale sám nemůže vlastním autoritativním rozhodnutím zjednávat nápravu, to je úkol pro jiný orgán ) na kolegiálním principu
· Místní orgány

orgány územně samosprávných celků zabývající se primárně samostatně finanční činností, obce a kraje zřizují v samostatné působnosti kontrolní a finanční výbory

· Finanční instituce:

Finanční orgány (MF, Finační úřady a ředitelství, Celní úřady a ředitelství, Generální řed. Cel, ČNB, NKÚ) x Finanční organizace (Banky, Pojišťovny, Družstevní záložny…)

11. Ústřední a územní orgány finační správy
Ústřední:

1) Ministerstvo financí

Úprava z. o zřízením ministerstev (kompetenční z.), je ústředním orgánem státní správy pro státní rozpočet ( vypracovává návrh státního rozpočtu ), státní závěrečný účet, státní pokladnu, finanční trh s výjimkou dozoru ČNB nad kapitálovým trhem, daně cla, poplatky ( řídí finanční ředitelství ), finanční hospodaření, finanční kontrolu, účetnictví, audit, ochrana zahr. investic, privatizace majetku, ceny, loterie/tomboly, státní příspěvek na stavební spoření/penzijní připojištění, boj proti legalizaci výnosů z trestné činnosti…
2) Česká národní banka
ústřední banka ČR, hlavní cíl je zajištění cenové stability, určuje měnovou politiku, emise měny, řízení peněžního oběhu, platebního styku, zúčtování, výkon bankovního dohledu, stanovení úrok. sazeb; v čele guvernér, 2 víceguvernéři, 4 členové – tvoří bankovní radu, všechny jmenuje a odvolává prezident)

3) Generální ředitelství cel
podřízeno Ministerstvu financí, řídí celní ředitelství, přezkoumává jejich rozhodnutí

Zvláštní postavení NKÚ (nezávislý orgán, kontroluje hospodaření se státním majetkem a plnění státního rozpočtu, zadávání státních zakázek, státního závěrečného účtu a hospodaření s prostředky poskytnutými ČR ze zahraničí)

Územní:

1) Finanční ředitelství - 8 (řídí finanční úřady, přezkum prvoinstančních rozhodnutí fin. úřadů), upraveny zákonem o územních finančních orgánech

2) Finanční úřady – je jich 199 (základní článek na úseku správy daní a poplatků, vykonává správu daní, poplatků, finanční a cenovou kontrolu, dozor nad loteriemi, řízení o přestupcích)
3) Celní ředitelství – 8 (řídí celní úřady, přezkum prvoinstančních rozhodnutí celních úřadů), upraveny zákonem o celní správě
4) Celní úřady - 54 (provádějí celní řízení, působí i v oblasti DPH a spotřební daně a energetické daně, rozhodují o propuštění do určitého celního režimu, projednávají přestupky)
5) Místní finanční orgány (obce v samost. působnosti; obligatorně zřizují finanční a kontrolní výbory)
Místní příslušnost výše uvedených úřadů je zpravidla určena u FO bydlištěm a u PO sídlem

12. Státní dozor na úseku finanční činnosti

· stát svým dozorem v oblasti bank, pojišťoven, investičních společností, penzijních fondů, obchodníku s CP... chrání majetkové zájmy veřejnosti
· Dozor = aktivita orgánů státu jejíž podstatou je pozorování určité činnosti nebo stavu, její hodnocení, popř. aplikace prostředků směřující k zajištění účelu; zejména dohlíží nad dodržováním právních předpisů, licencí, interních pravidel a individuálních pr. aktů s cílem zajistit ochranu klientské veřejnosti a stabilitu hosp. sektoru
· Státní dozor je vykonáván vůči subjektům nepodřízeným dozorujícímu orgánu
· státní dozor u finanční činnosti souvisí vždy s tvorbou, používáním a rozdělováním peněžní masy, musí být upraven mi. zákonem

· při zjištění nedostatků orgán dozoru aplikuje nápravné prostředky k nápravě závadného stavu (ukládá opatření) nebo sankční (pokuty až nucené ukončení činnosti) a to buď souběžně nebo samostatně
· Dohled = stejný obsah jako dozor, ale je delegován na 3. osobu, např. samosprávné instituci

· Dozor v oblasti: Bankovnictví, pojišťovnictví, stav. spořitelen, na kapitálovém trhu, penzijní fondy

13. Státní dozor v oblasti bankovnictví
· činnost obchodních (komerčních) bank upravena zákonem 21/1992 Sb. o bankách; z něj vyplývá oprávnění vyvíjet bankovní činnost, zejména přijímat vklady a poskytovat úvěry, vydávat elektronické peněžní prostředky
· podmínky:

· tuzemské banky - a.s. nebo pobočky zahraničních bank – musí mít bankovní licenci od ČNB

· zahraniční banky se sídlem v EU – na základě oprávnění v domovském státu

· dozor je svěřen ČNB (jedná se o bankovní dohled) na základě zákona 6/1993 Sb. o ČNB, ta má postavení správního úřadu
· bankovní dohled je vykonáván nad tuzemskými bankami a pobočkami zahr. bank, omezeně i nad zahraničními bankami s tzv. jednotnou licencí udělenou v některém členském státě EU 
· soustava podmínek pro vydání bankovní licence se nazývá kritéria autorizace
· na licenci není právní nárok i pokud všechny kritéria PO splňuje, min. kapitál banky musí být 500 mil.
· zjistí-li ČNB nedostatky v činnosti banky, může vydávat opatření k nápravě ( př. omezení/ukončení některé bankovní činnosti, výměna osob v orgánech banky atd. ) nebo ukládat pokuty 

· těmi nedostatky jsou zejména: porušování či obcházení pr. předpisů, , porušení podmínek stanovených v bankovní licenci, obchody poškozující zájmy vkladatelů či ohrožující stabilitu banky, nedostatečné rezervy, pokles kapitálu pod minimální výši (500 milionů)
· opatření k nápravě
a) omezení nebo ukončení některé bankovní činnosti

b) výměny osob ve vedení

c) vytvoření odpovídajících rezerv

d) výměna členů dozorčí rady

e) použití zisku k doplnění rezervních fondů

· pokud banka nezjedná nápravu sama, může jí sjednat sama ČNB a to buď změnou licence, nařízením mimořádného auditu, zavedení nucené správy; souběžně může ukládat i sankce

· Nucená správa:

· zavede ČNB, pokud nedostatky ohrožují stabilitu banky

· pozastavují se tím všechny funkce orgánů banky (VH, představenstvo), nastupuje správce (jmenován bankovní radou ČNB), má široké pravomoci; nucená správa se zapisuje do OR a končí nejpozději 24 měsíců od zavedení
· nelze ji uložit pobočce zahraniční banky – pak ČNB žádá příslušný orgán k podobným opatřením

· pokuta: až 50 milionů, všechny sankce a opatření ukládá ČNB ve správním řízení, proti tomu je možné podat rozklad – o tom rozhoduje bankovní rada
· krajním řešením je odejmutí bankovní licence – pak banka nesmí přijímat vklady ani poskytovat úvěry či provádět další činnost, po vypořádání závazků ztrácí PO charakter banky; může být odňata, pokud banka více než 6 měsíců nepřijímá vklady či neposkytuje úvěry, nebo pokud nezahájila činnost do 12 měsíců od udělení licence, ale i při dalších podmínkách...

· Dalším úsekem dohledu ( oprávnění ČNB podobná jako u bank ) je i dozor ČNB nad:

- držiteli devizových licencí

- směnárenské činnosti

- osobami, které jsou držiteli licence k provozování platebního systému/převodům peněžních prostředků

· ČNB vykonává i dozor nad pojišťovnami a stavebními spořitelnami
· Stavební spořitelny musí být bankami, takže podléhají dozoru ČNB

· Navíc i státní dozor MF nad využíváním rozpočtových prostředků, poskytnutých jako státní podpora stavebního spoření
· Pokud MF zjistí porušení podmínek, může žádat neoprávněné vyplacení části nebo celé podpory a může i uložit pokutu

· Podobná úprava i dozoru nad Družstevními záložnami – DZ nejsou banky, jsou to družstva nad členském principu, ale vykonávají některé činnosti bank – př. přijímají vklady, takže podléhají dozoru ČNB 
· ČNB může zřídit audit, nemůže ale zavést nucenou správu, pokuta až do 10 mega, omezit některou činnost, odejmout povolení k působení
14. Státní dozor v oblasti kapitálového trhu
· Svěřen ČNB

· zákon o dohledu v oblasti kapitálového trhu 15/1998 Sb.
· dle zákona o podnikání na kapitálovém trhu se vztahuje na:

· obchodníky s cennými papíry

· makléře

· zahraniční osoby s povolením k poskytování investičních služeb

· emitenty cenných papírů

· Burzy

· organizátory mimoburzovního trhu (RM systém)

· centrální depozitáře

· institucionální investory

· investiční zprostředkovatele

· osoby veřejně nabízející CP...

· dle zákona o dluhopisech
· nad emitenty dluhopisů

· nad penzijními fondy

· dle zákona o kolektivním investování

· nad investičními společnostmi

· depozitáři

· nad investičními fondy...

      -     dozor ČNB i v případě nabytí vlastních akcií, nabídce převzetí spol., nabytí/snížení podílu na          hlasovacích právech, při návrhu na odkup/výkup CP atd. 

· Rozsah oprávnění se mírně liší podle zákona, který je upravuje
· obecně ale může ČNB ukládat opatření k nápravě ( pozastavit, omezit či zakázat určitou činnost, provést audit, zavést nucenou správu odejmout povolení ), ukládat pokuty

· opatření a sankce ukládá ve správním řízení

· Dozor nad penzijními fondy je rozdělen mezi ČNB a ministerstvo financí, to kontroluje užití příspěvku z prostředků státního rozpočtu
· penzijní fond dostává povolení od ČNB po vyjádření ministerstva práce a sociálních věcí, PF má omezené investování, může např. rozdělit jen 10% zisku jako dividendy, ČNB dbá především na ochranu účastníků penzijního připojištění, dodržování zákona a dohlíží nad inv. činnostmi PF
15. Státní dozor v oblasti pojišťovnictví

· Podléhá mu pojišťovací a zajišťovací činnost, činnost likvidátorů pojistných událostí, činnost PO a FO poskytující zprostředkovatelskou činnost
· pojišťování=finanční eliminace rizik ovlivňujících činnosti lidí, cílem je vytvářet peněžní rezervy a rozdělovat je k úhradě pojistných potře vzniklých z nahodilých událostí
· upraveno zákonem o pojišťovnictví 263/199 Sb.
· základním úkolem a účelem je vytvářet a rozdělovat speciální peněžní rezervy a fondy a v rámci stanovených pravidel je užívat k uhrazování pojistných událostí

· pojišťovna se sídlem na území ČR může mít formu a.s. nebo družstva

· zajišťovací činnost (pojišťovna nebo zajišťovna se sídlem na území ČR) pouze a.s.
· Pojišťovací činnost – uzavírání pojistných smluv pojišťovnou, správa pojištění a poskytování pojistných smluv; součástí je i nakládání s aktivy, poj. může provozovat pouze pojišťovací činnosti dle povolení
· povolení k provozování pojišťovací činnosti uděluje ČNB jako orgán dohledu na základě žádosti
· pojišťovny i zajišťovny podávají na základě pravomocného povolení návrh na zápis do obchodního rejstříku 
· Zajišťovací činnost – uzavírání smluv, kterými se zajišťovna zavazuje poskytnout pojišťovně ve sjednaném rozsahu plnění, nastane-li nahodilá událost ve smlouvě označená; jedná se o pojištění rizik na vertikální úrovni

· činnosti související - zprostředkovatelská činnost (odborná činnost směřující k uzavírání pojistných smluv), poradenská činnost, šetření pojistných událostí, upr. zákonem o pojišťovacích zprostředkovatelích
· Dozor v pojišťovnictví v zájmu ochrany pojištěných vykonává ČNB, regulátorem je nadále MF
· Zřízen princip jednotného evropského pasu – pojišťovny mohou na základě jednoho povolení působit v celém ES, zakládat pobočky a poskytovat služby. Výkon dozoru probíhá dle sídla.
· výkon dohledu rozdělen na povolovací řízení a kontrolu subjektů v pojišťovnictví

· kontroluje se dodržování zákona o pojišťovnictví, soulad s povolením, hospodaření pojišťovny nebo zajišťovny, dohledu podléhají tuzemské poj., zaj., zprostředkovatelé a cizí pojišťovny provozující činnost v ČR
· ČNB se může zúčastnit jednání orgánů, nechat si předložit účetní závěrky, rozhoduje o opatřeních k zajištění nedostatků; nařídí předložení ozdravných plánů, nucená správa, pokuty až 50 mega, pozastavení oprávnění, odejme povolení (nejkrajnější řešení – když nesplňuje podmínky pro povolení, rok od povolení nezahájí činnost, neprovozuje pojišťovací činnost déle než 6 měs., když nepomůže ani nucená správa, porušuje závažně předpisy)
16. Finanční kontrola ve veřejné správě

· základy účinné kontroly veřejné správy v ústavních normách

· jde o kontrolu s veřejnomocenským aspektem při hospodaření s finančními prostředky při plnění úkolů veřejné správy

Zákon o finanční kontrole ve veřejné správě

· kontrola hospodaření orgánů veřejné správy s rozpočtovými prostředky a prostředky poskytnutými ze zahraničí

· Finanční kontrola je vykonávána mezi orgány veřejné správy, mezi orgány veřejné správy a žadateli či příjemci o veřejné podpory, uvnitř orgánů veřejné správy a nad státními podniky a Pozemkovým fondem – pozitivní vymezení

· zákon se nevztahuje na kontrolu NKÚ, přezkum hospodaření ÚZSC a jimi zřízených PO dle zvl. předpisů... – negativní vymezení

Dělení finanční kontroly :

a) veřejnosprávní kontrola – vykonávaná MF jako ústředním správním úřadem pro finanční kontrolu (přezkum hospodaření UZSC, u organizačních složek státu, fondů, žadatelů o veřejnou podporu), dále je prováděna územními finančními orgány, správci kapitol st. rozpočtu (kontrolují hospodaření jejich příspěvkových organizací), ÚZSC (kontrola žadatelů a příjemců o veřejnou podporu), poskytovately veřejné finanční podpory
-    3 fáze – předběžná, průběžná a následná kontrola

b) finanční kontrola vykonávaná podle MS – prováděna MO při výkonu kontroly svými orgány, mohou vyžadovat součinnost
c) vnitřní kontrolní systém v orgánech veřejné správy - v rámci kontroly fungování orgánů veřejné správy, pokud vedoucí orgánu zjistí nedostatky; podává informaci ministerstvu financí, může nařídit interní audit
-     interní audit provádí buď spešl orgán nebo vedoucím orgánu veřejné správy pověřený zaměstnanec přímo podřízený vedoucímu

      -      cílem je zabezpečit předpoklad pro vytvoření funkčního kontrolního systému v oblasti veřejné správy,  jehož úkolem je ověřovat, zda jsou veřejné prostředky užívány v souladu s právními předpisy , hospodárně a efektivně

Orgány veřejné správy pro potřeby zákona o fin. kontrole ve VS jsou : organizační jednotky státu, státní fondy, příspěvkové organizace, územně samosprávné celky a jejich příspěvkové organizace a jiné osoby zřízené k plnění úkolů VS ( př. VŠ, VZP ) 

17. Devizová regulace a směnitelnost měny

· Devizové právo je pododvětví práva finančního, je to soubor právních norem, které upravují dispozice s hodnotami, jimiž je možné uhrazovat závazky do zahraničí (prostředky cizích měn)
· úprava devizovým zákonem 219/1995 Sb. a vyhláškami ČNB ( především oznamovací povinnost, směnárenská činnost )

· hlavním účelem devizového práva je vytvoření nástrojů a podmínek pro pozitivní ovlivnění platební bilance státu a zabezpečení její ekonomické vyrovnanosti
· Devizové předpisy – devizový zákon byl připravován s ohledem na přistoupení k MMF a splňuje podmínky liberalizace ekonomických procesů ve státě

· významné jsou i MS o podpoře a ochraně investic; dále platební a clearingové dohody (ty ČR ale moc nevyužívá), opatření a vyhlášky ČNB

· prvotním účelem devizověprávních předpisů je napomáhat k udržení pozitivního vývoje platební bilance ČR; K tomuto účelu slouží zejména ekonomické nástroje:

· liberalizace zahraničního obchodu

· vhodná kurzová a úroková politika

· sbližování cenové, daňové a celní soustavy s ostatními státy

· Devizové právo je rovněž nástrojem napomáhajícím k zamezení daňových úniků a praní špinavých peněz

· Devizové kurzy – označují cenu zahraniční měny na devizovém trhu; je určována nabídkou a poptávkou
· stabilní kurz a co nejširší možná vzájemná konvertibilita měn vytváří podmínky pro maximální zhodnocení kapitálu

· kurz je vyjádřen buď přímo (1 Kč = 0,04 Euro) nebo nepřímo (25 Kč = 1 Euro); nejdříve se vázal na na zlatý standard ( dolní/horní zlatý bod – kdy se ještě vyplatilo nakoupit cizí měnu a neuhrazovat závazek přímo zlatem ), pak na měnový koš či úřední stanovení kurzu; nyní určován nabídkou a poptávkou (kurzový floating – volně pohyblivý kurz)

· ČNB ztrácí možnost přímo ovlivňovat kurz, může pouze nepřímými ekonomickými nástroji = devizová politika:

· změny úrokových sazeb

· úvěry a půjčky cizích měn

· nákup a prodej deviz na volném trhu

· rozlišujeme kurz valutový a devizový, kurz prodeje a nákupu; ČNB uvádí střední kurz (pro účely účetní a daňové)

· Devizové hospodářství je od počátku – r. 1991 založeno na principu postupného uvolňování směnitelnosti CZK

· směnitelnost = oprávnění směny peněžních prostředků z české koruny na měnu cizí, od roku 1995 je devizovým zákonem stanovena plná vnitřní i vnější směnitelnost české koruny
· zásada volného přístupu k devizám pro všechny

· devizový účet – účet vedený tuzemskou bankou v cizí měně – zřizování těchto účtů je zcela volné, podmínky stanoví banky; na zřízení účtu tuzemce v zahraničí se vztahuje oznamovací povinnost
· cizozemský účet – účet cizozemce vedený tuzemskou bankou, rovněž bez omezení, zaručena směnitelnost i převod do zahraničí

18. Mimořádné právní režimy v devizovém hospodářství

· jedná se o okruh povinností a zákazů v devizovém zákoně, který se vztahuje k mimořádným situacím  v hospodářských a finančních vztazích, k makroekonomické nerovnováze; máme dva instituty:

Depozitní povinnost 

· povinnost osob držet jisté procento objemu peněžních prostředků z některých operací po určitou dobu na zvláštním účtu u banky v tuzemsku – po tu dobu nemohou s těmito prostředky disponovat
· vztahují se na :

· mezibankovní depozita (vklady) zahr. bank v ČR

· depozita cizozemců u bank v ČR

· úvěry přijaté tuzemcem od cizozemce

· vydání tuzemských cenných papírů v zahraničí

-     depozitní povinnost je upravena v devizovém zákoně, ale neuplatňuje se ex lege, je třeba vydání vyhlášky

· uplatnění depozitní povinnosti a její rozsah a dobu trvání stanoví společnou vyhláškou MF a ČNB

· důvodem je přetrvávající nepříznivý vývoj platební bilance, kdy v důsledku nadměrného přílivu kapitálu je ohrožena stabilita měny a není možné jej odvrátit běžnými prostředky

Nouzový stav v devizovém hospodářství

· ještě zásadnější zásah do práv a povinností subjektů devizového práva

· lze jej vyhlásit při nepříznivém vývoji platební bilance, který vážně ohrožuje:

· platební schopnost ČR vůči zahraničí (nadměrný odliv devizových prostředků z tuzemska do ciziny) a pak je zakázáno:

· nabývat devizové hodnoty za českou měnu

· provádět veškeré úhrady z tuzemska do zahraničí

· ukládat peněžní prostředky na účtech zahraničí

· vnitřní měnovou rovnováhu ČR (nadměrný příliv devizových prostředků z ciziny do tuzemska, nebezpečí inflace) a pak je zakázáno:
· prodávat tuzemské CP cizozemcům
· přijímat finanční úvěry od cizozemců

· zřizovat v tuzemsku účty cizozemcům a ukládat na ně peněžní prostředky

· převádět peněžní prostředky ze zahraničí do tuzemska mezi bankami

· nouzový stav v devizovém hospodaření vyhlašuje vláda nařízením; trvá nejdéle 3 měsíce, nevztahuje se na ČNB a ČR, omezení lze v nouzovém stavu překonat udělením zvláštního povolení od devizového orgánu ( MF, ČNB )
19. Subjekty a předmět devizověprávních vztahů
Subjekty:
· Devizové orgány = orgány státu (udělují devizové licence, kontrolují dodržování devizových předpisů)
· MF – působnost vůči organizačním složkám státu a ÚZSC, státním fondům, subjektům s vazbou na státní rozpočet
· ČNB – vykonává devizovou působnost vůči ostatním tuzemcům a cizozemcům

· vláda – má určité fce v dev. hospodářství (že by i např. vyhlášení stavu nouze v dev. hosp.?)

· Všichni ostatní účastníci devizově pr. vztahů (FO, PO, domácí i zahraniční)

· Tuzemci i cizozemci – tuzemec je FO s bydlištěm/PO se sídlem v ČR, cizozemec - ostatní
· rozlišení na tuzemce a cizozemce je důležité pro stanovení práv a povinností vyplývajících z devizových předpisů ( občanství FO, umístění org. složky PO v tuzemsku nehrají roli v rozlišování na T a C, ale mají význam u nabývání nemovitostí cizozemci v tuzemsku )
· Devizová místa – mají zvláštní postavení

· banka/pobočka zahraniční banky/družstevní záložna oprávněná provádět obchod s devizovými hodnotami, platební styk se zahraničím, směnárenskou činnost atd.
· osoba, které byla udělena licence k provádění obchodu s devizovými hodnotami

· osoba, jíž byla udělena koncese pro směnárenskou činnost
· osoba oprávněná na základě jednotné licence

Předmět devizověprávních vztahů

· devizové a další hodnoty mající dopad na platební bilanci státu

· devizové hodnoty = peněžní prostředky v cizí měně a zahraniční CP, jakož i jejich deriváty

· valuty ( hotovostní ) a devizy ( bezhotovostní )
· zahraniční CP – CP, jejichž emitentem je cizozemec

· určité CP s právem účasti na majetku – např. akcie zahraniční a.s., podílové listy zahr. fondů

· obchod s devizovými hodnotami – poskytování služeb 3. osobám; tuzemci i cizozemci mají možnost nákupu i prodeje – nesmí je ale veřejně nabízet, jinak zcela volný režim
· podnikat v oblasti obchodování s devizovými hodnotami mohou jen devizová místa (banky, směnárny..)
20. Základní povinnosti tuzemců a cizozemců v devizové oblasti

· obsahem devizověprávních vztahů jsou práva a povinnosti tuzemců a cizozemců
· na dodržování povinností dohlíží devizové orgány, pokud shledají nedostatky vyzvou subjekt k odstranění nedostatků, případně mohou ukládat opatření k nápravě/pokuty, proti jejich rozhodnutím lze podat rozklad
Základní povinnosti tuzemců

· devizový zákon v současné době neomezuje tuzemce v oblasti zřizování a vedení účtu v zahraničí

· tuzemec se může volně zavazovat vůči cizozemci, nabývat devizové hodnoty, uhrazovat závazky do zahraničí, nabývat majetek v zahraničí, zřizovat účet v cizí měně u tuzemských bank atd.

· všechny PO a FO mají rovný přístup k cizí měně

povinnosti jsou jen: Oznamovací povinnost a Jiné povinnosti

· Oznamovací povinnost 

· jediná významnější devizová povinnost – povinnost ( má jí tuzemec pokud to souvisí s jeho podnikatelskou činností )ohlásit:
· peněžní pohledávky a závazky vůči tuzemcům v zahraničí a vůči cizozemcům
· přímé investice, finanční úvěry a cenné papíry vůči tuzemcům v zahraničí a vůči cizozemcům

· zřízení a stav účtu nebo jiných forem vkladů v zahraničí

Společné povinnosti

· zákon o některých opatřeních proti legalizaci výnosů z trestné činnosti

· povinnost oznámit celnímu úřadu dovoz a vývoz platných bankovek a mincí, šeků, CP, drahých kovů apod. pokud jejich hodnota přesahuje 15 000 Euro (i poštovní zásilky)

Jiné povinnosti

· bezhotovostní zahraniční platební styk může být prováděn pouze prostřednictvím devizových míst

· cizozemci i tuzemci jsou povinni označovat peněžní úhrady mezi nimi stanovenými platebními tituly a speciálním konstantním symbolem ( devizová místa jsou povinna vyžadovat po klientech doklad potvrzující oprávněnost požadované operace )
· povinnost poskytnou při devizové kontrole potřebnou součinnost
· zákaz všem osobám provádět obchody s devizovými hodnotami jako podnikání, nejedná-li se o devizová místa

Nabývání nemovitostí ( upr. v devizovém zák. ) 

-     2 přechodná období po vstupu do EU – 5 a 7 let, tuzemci mohou již bez omezení nabývat nemovitosti v cizině, cizozemci kteří nejsou občany ČR/nemají zde organizační složku/nemají přihlášeni k pobytu nad 3měs. pro občana EU mají ještě určitá omezení, ale už jen u zemědělské a lesní půdy – 1.přechodné pětileté období platné pro ostatní druhy nemovitostí již skončilo v 2009
21. Dohody o podpoře a ochraně investic

· Dvoustranné mezistátní dohody o podpoře a ochraně investic – prezidentské smlouvy, v případě rozporu se zákonem má jejich aplikace přednost
· zaručují zahraničním investorům vhodné ekonomické podmínky pro jejich investice

· Jsou zárukou proti vyvlastnění a znárodnění investic a zárukou volného převodu zisku i celé investice do státu investora=tzv. repatriace (i přesto, že většina záruk je již obsažena ve vnitrostátních předpisech – je tím zaručena ochrana před náhlou změnou vnitrostátního právního řádu)
· dohody působí oboustranně – chrání i naše investory v cizině, je to reciproční, obsahují doložku nejvyšších výhod ( závazek, že stát neposkytne investorům z druhého smluvního státu méně výhodný režim než investorům ze třetích států )
· význam hlavně u méně ekonomicky rozvinutých států, kde je větší riziko

· investice = veškeré majetkové hodnoty, investované v souladu s hospodářskými aktivitami investorem jedné smluvní strany na území druhé strany (movitý i nemovitý majetek; věcná práva jako hypotéky, zástavy, záruky; akcie, obligace; peněžní pohledávky; práva z duševního vlastnictví; licence)

· investorem je jakákoli FO nebo PO jednoho ze smluvních států, která investuje na území druhého

· výnosem z investic jsou zejména zisky, úroky, přírůstky kapitálu, podíly, dividendy...

· podpora investic = závazek smluvních států povolovat investice a poskytovat jim spravedlivé a rovné zacházení, bez diskriminačních opatření

· ochrana zejména před vyvlastněním nebo znárodněním s výjimkou případů provedených ve veřejném zájmu  a za náhradu+ochrana repatriace; v případě válečného stavu či jiných mimořádných stavů je zaručena stejná ochrana jako vlastním investorům či investorům z třetích zemí

· řešení sporů – dohody o podpoře a ochraně investic obsahují i úpravu řešení sporů

· diagonální spor -  je spor mezi investorem z jednoho smluvního státu s druhým smluvním státem, je řešen jednáním stran, pokud nedojde k dohodě, může být předložen příslušnému orgánu

· oprávnění předložit spor dle svého výběru:

· soudu smluvního státu, kde se investice uskutečnila
· Mezin. středisku pro řešení sporů z investic – ve Washingtonu ( ICSID ), pokud jsou smluvní strany MS o ICSID
· rozhodci nebo mezinárodnímu rozhodčímu soudu ad hoc podle rozhodčích pravidel Komise OSN pro MP obchodní (UNCITRAL)

      -     spory mezi státy – smluvními stranami jsou řešeny diplomatickou cestou/konzultacemi, pokud se nevyřeší, tak možnost předložit je ad hoc rozhodčímu soudu dle smlouvy

· dohody bývají sjednávány většinou na dobu 15 – 20 let s možností automatického prodloužení

· často stanovena i zpětná účinnost ( ČR často po 1.1. 1950 )
· nyní ve sbírce asi 70 dvoustranných dohod
22. Měna a peněžní oběh

· peníze – kategorie ekonomická (druh univerzálního zboží určen vyjádření cen a je prostředkem směny)

·  měna – kategorie právní – konkrétní forma nebo druh peněz = konkrétní soustava peněz zavedená v určitém státě a systematicky upravena právním řádem toho státu, podmínky emise/oběhu atd. stanoví měnové právo
· stanovena základní (Kč) nebo pomocnou jednotkou (haléře), určeny jsou pravidla emise

· povinnost každého tyto zákonné peníze přijímat, musí být skutečným všeobecným  platebním prostředkem na určitém státním území 
· Funkce peněz:

· obecný denominátor hodnoty

· všeobecný prostředek směny - oběživo
· všeobecný prostředek plateb a převodu kapitálu – i bez adekvátního protipohybu zboží –  platidlo ( př. úvěry )
· uchovatel hodnoty – pro úspory (znehodnocováno jen inflací)

· v některých případech určité národní měny překračují rámec státu a plní více či méně peněžní fce. v nadnárodním měřítku (US dolar, japonský jen, švýcarský frank)

· kvaziměna – např. ECU nebo SDR v rámci MMF (nahrazeno Eurem) – neemituje se 

· měny nadnárodní např. EURO – nahradily původní měnu nebo CFA – středoafrický frank
· zákonné peníze=lze je použít ke směně za zboží, úhradu závazků v měně na kterou znějí

· měnová reforma – několik způsobů:

· změna názvu (koruna Čsl. na Kč), výměna starého oběživa za nové, denominace (změna definice měny s jejím přepočtem), nulifikace (škrtnutí nul –nominální; reálná –dochází ke snížení kupní síly)
· devalvace – snížení hodnoty domácí měny vůči měnám zahraničním x revalvace – její zvýšení

· u plovoucích kurzů mluvíme o depreciaci (znehodnocování měny) a apreciaci (zhodnocování)

· základní měnovou jednotkou ČR je Koruna česká, dělí se na 100 haléřů

· soustavu českých zákonných platidel tvoří bankovky a mince (oběžné a pamětní)
· pamětní mince mají rovněž nominální hodnotu, jsou ale raženy z hodnotnějšího kovu v omezené ražbě

· sběratelská cena je obvykle vyšší než nominální 

· vydání nebo stažení druhu zákonných platidel stanoví ČNB vyhláškou, stejně i ukončení platnosti

· doba stanovená pro výměnu musí činit nejméně 5 let ( doba prekluze )
· je stanovena povinnost přijímat zákonné peníze (není ale absolutní), vyhláškou ČNB 37/1994 Sb. upravující hotovostní oběh
· Celistvé peníze – tvoří souvislý a neporušený celek (drží pohromadě)

· Celé peníze – nechybí žádná část (mohou být i roztržené)

· Oběhem opotřebované – ošuntělé, zohýbané
· Poškozené – popsané, pomalované, potištěné

· FO mohou odmítnout peníze poškozené nebo opotřebované, padělané
· PO nesmí odmítnout peníze opotřebované, pokud jsou celistvé, mohou ale odmítnout poškozené, padělané musí odebrat
· Ochrana před šikanózním jednáním – FO a PO mohou odmítnout mince nad 10 ks téže nominální hodnoty; mince nad 100 Kč v nominálech do 10 Kč, mince nad 500 Kč u vyšších nominálů
· náhrada za necelé bankovky – větší než ¾ -> 100%; ½ - ¾ -> 50%; ¼ - ½ -> 25%

· Trestněprávní ochrana měny – TČ padělání ( výroba nepravých peněz s úmyslem udat je jako pravé ) a pozměňování peněz – zákaz padělání, pozměňování (například přimalování nul), udávání jich do oběhu, přechovávání a držení padělatelského náčiní

· zákaz výroby vydávání náhražek peněz ( nepodobají se zákonným penězům ), odmítání tuzemským peněz, shromažďování drobných pro jiné než hospodářské potřeby, poškozování peněz - TČ

· výroba napodobenin peněz (bez úmyslu je užívat jako pravé – přestupek), upravuje vyhláška ČNB 
· Platby nad 15 000 EUR pouze prostřednictvím bezhotovostního platebního styku, porušení=správní delikt/přestupek, pokuta, do limitu se započítávají všechny platby mezi stejnými subjekty v 1 měsíci, omezení neplatí např, pro platby daní, poplatků, cel pro vklady na účty atd.
23. Právní úprava a činnost ČNB
· postavení vychází z ústavy, konkretizováno zákonem o ČNB 6/1993

· ústřední banka státu nezávislá na moci výkonné, je samostatnou PO, má postavení veřejnoprávního subjektu, nezapisuje se do obchodního rejstříku; má některé kompetence správního úřadu (státní dozor)

· Hlavní úkoly:

· péče o cenovou stabilitu, emise měny, řídí peněžní oběh, platební styk a zúčtování bank, spravuje zlaté a devizové rezervy, vydává devizové licence, vyhlašuje měnové kurzy, vede účty bank, státního rozpočtu a státních fondů, stanoví úrokové sazby (i lombardní, repo), dává do prodeje státní dluhopisy, vede evidenci CP, uděluje bankovní licence, vykonává bankovní dohled, vykonává dohled nad finančním trhem

· 2x ročně podává Poslanecké sněmovně zprávu o měnovém vývoji, vydává výroční zprávu

· je zcela nezávislá, ČNB a bankovní rada nesmí přijímat ani vyžadovat pokyny od prezidenta, parlamentu, vlády ani dalších subjektů

· může vydávat obecně závazné vyhlášky (ve Sbírce) a opatření (závazná pro banky - publikace ve Věstníku)

· Bankovní rada 7 členů, na dobu 6 let, určuje měnovou politiku, schvaluje rozpočet ČNB

· Měnová regulace ČNB:

a) operace na volném trhu (nákup a prodej CP, poskytování úvěrů...), především obchody se směnkami se splatností do 6 měs. a státními dluhopisy
b) devizové intervence – nákup či prodej cizích měn za českou měnu

c) stanovení úrokových sazeb – sazby diskontní ( úrok za uložení peněz komerčních bank u ČNB – 0,25% ), lombardní ( úrok za poskytnutí krátkodobého úvěru komerčním bankám od ČNB – 2% ) a repo ( úrok za který si ČNB půjčuje od komerčních bank zpravidla na 14dní – 1% ) 
d) automatické facility – možnost uložení nebo půjčení peněz pro banky přes noc – zajištění likvidity

e) stanovuje povinné minimální rezervy bankám – mohou být požity jako nouzový zdroj likvidity, v současnosti nízká – cca 2% ze všech závazků banky

       -    ČNB sama emituje cenné papíry – zpravidla se splatností do 6 měs., tzv. poukázky ČNB

24. Kurzy měn a evropská měna
· více již bylo jinde

Euroměny a eurotrhy

· některé národní měny překračují rámce státu, jehož rámcem jsou regulovány, stávají se předmětem obchodu na světových finančních trzích

· v minulosti došlo k vytvoření prvního dolarového trhu mimo území USA  - trh londýnský; dolarová depozita a jiné transakce prováděné londýnskými bankami nepodléhaly měnovým devizovým opatřením USA – nazývali se eurodolary – obíhaly mimo USA, pak např. „Bretton-woodský systém“ zlatého standardu ( vázanost především dolaru a dalších světových měn na zlato ) 
· podobný osud sledovaly i další volně směnitelné měny v Evropě (marky, francouzské a švýcarské franky, libry), které vytvořili institut euroměn

· euroměny = peněžní prostředky ve volně směnitelných měnách, které se běžně používají v mezinárodních finančních transakcích a probíhají mimo oblast států, jež je emitují a mimo působnost měnových orgánů těchto států.

· eurobondy – dluhopis v měně jednoho státu vydávaný ve druhém státě emitentem ze třetího státu – např. dluhopis v dolarech emitovaný v ČR jež byl vydán např. do Německa
· Evropská měnová unie – nejvyšší stupeň integrace ekonomik

· vše probíhalo v několika etapách: 

1. etapa – odbourání obchodních a devizových bariér (1990 – 93)

2. a 3. etapa se nazývají tzv. Madridský scénář
2. etapa – vytvoření Evropského měnového institutu (Maastrichtská konvergenční kriteria) – 1994 – 98

3. etapa:

a) vytvoření Evropského systému centrálních bank a utvoření Evropské centrální banky, jednotná měnová politika, bezhotovostní euro – 1999 – 2001 ( EURO existovalo vedle národních měn, tzv. přechodné období )
b) uvedení do oběhu hotovostní euro 2002 ( EURO nahradilo národní měny v 11 členských státech )
· Zanikla tak dřívější evropská měnová jednotka ECU

· Eura jsou emitovány Evropskou centrální bankou a na základě jejího povolení i omezeně národními bankami členských státech ( v takovém případě má lícová strana vždy národní motiv a rubová společný evropský motiv )
· nař. Rady ES stanovena povinnost přijímat minci do 5Oks, banky jsou povinny vyměnit poškozené bankovky, pokud předložím víc než 50%

· nař. Rady ES jsou také upraveny podmínky pro zhotovení reprodukcí a napodobenin

· kromě 16 států EU je euro oficiální měnou i ve Vatikánu, Monaku a San Marinu, používáno jez formálních dohod i Andoře, Černé Hoře, v Kosovu

4 maastrichtská konvergenční kriteria:

· stanovená nejvyšší připuštěná míra inflace

· max. stanovený schodek veřejných rozpočtů – max 3% HDP a celková zadluženost max. 60% HDP

· výkyvy kurzu dané ve fluktuačním pásmu

· stanovena jistá výše dlouhodobých úrokových sazeb

25. Zahraniční platební operace
· Mezinárodní platební styk = provádění plateb mezi rezidenty a nerezidenty určitého státu ( transfer nemusí překračovat státní hranice )
· Platební bilance = souhrn všech plateb s cizinou uskutečňovaný v určitém časovém období, má běžný účet ( běžné platby související s dovozem/vývozem, tur.ruchem ) a kapitálový účet ( kap. transfery, investice, mez. úvěry atd. )
· Mezinárodní platby lze dělit podle časové souvislosti:
· Stoprocentní platba předem (vyskytuje se zřídka, výhodná pro příjemce, plátce nese riziko, že dodavatel neuskuteční plnění)

· Platba při dodávce – nejčastěji – pro větší jistotu zřízeny např. instituty dokumentárního akreditivu nebo dokumentárního inkasa

· Platba po dodávce – typické pro vysoce konkurenční prostředí, nevýhodná pro dodavatele

· Z hlediska regulace mezinárodními dohodami ( buď mezivládní nebo mezi centrálními bankami ) se platební styk dělí na:

1) smluvní platební styk

a) clearingové dohody – nejobvyklejší případ - platby mezi subjekty ze dvou států jsou vzájemným zúčtováním vyrovnány; vlastní převod peněžních prostředků probíhá jen při nevyrovnaném průběhu plateb, zpravidla mají banky vzájemně u sebe otevřený clearingový účet a po jeho vyčerpání dochází k úhradě případného salda; jsou kladeny minimální nároky na platební bilanci státu
b) barterové obchody – clearing v malém, vztahují se na mnohem menší počet plateb, vztahuje se pouze na platby za nákup zboží určitého druhu

2) volný platební styk
· pokud nejsou uzavřeny mezin. dohody, používá se forem a měn, na kterých se spolu strany dohodnou a považují je za nejvýhodnější

Základní formy mezinárodního platebního styku

· placení v hotovosti – v mezin. plat. styku se prakticky nevyskytuje, spíše u FO

· hladké platby – bankovní převody prostř. SWIFT systému, nejrozšířenější při platbách předem a po dodávce
· peněžní poukázky – například prostřednictvím pošty

· dokumentární platby – hlavně u obchodních plateb za zboží – zejména: 
· dokumentární inkaso - vydání dokumentu o zboží s níž jsou spojena vlastnická práv vázáno na provedení inkasního úkonu; při dokumentárním inkasu pověřuje dodavatel dokumenty své bance s tím, aby je vydala proti zaplacení odběrateli
· dokumentární akreditiv – závazek banky plnit 3.osobě na vrub účtu odběratele za předpokladu, že jí budou včas a řádně předloženy určité dokumenty dodavatelem 

dokumenty – náložní list, poštovní podací lístek, skladištní list

· směnky – jsou cenné papíry, upraveny zák. směnečným a šekovým, existují směnky vlastní = v podstatě dlužní úpis výstavce směnky věřiteli a cizí = směnka, ve které výstavce bezpodmínečně přikazuje třetí osobě (směnečníkovi), aby za něj zaplatila osobě ve směnce uvedené, směnky jsou převoditelné rubopisem ( indosamentem )
· šeky – jsou to cenné papíry, upraveny zák. směnečným a šekovým, majitel účtu v něm dává v šeku příkaz bance, aby plnila k jeho tíži osobě uvedené na šeku, převoditelné rubopisem
· platební karty – debetní ( mám konto a z něho mi banka sráží provedené platby ), úvěrové ( čerpání úvěru ), s odloženou splatností ( provedené platby musím uhradit v budoucnu )
26. Bezhotovostní platební styk
· stále častěji využívaný platební prostředek (nad 15 000 eur i povinný), upraveno zákonem 124/2002 Sb. o platebním styku
· způsob stanoven vyhláškou ČNB 62/200č4 Sb., vyhláška se vztahuje jen na platební styk mezi bankami, ale prostř. např. obchodních podmínek je používána i na vztah banka-klient

· mezi klientem a bankou jde o soukromoprávní vztah upravený obchodním zákoníkem 
· má dvojí podobu: příkaz k úhradě ( příkazce dává příkaz bance plátce za účelem převedení prostředků na účet příjemce ) a příkaz k inkasu (inkaso – na základě příkazu, který dal příkazce bance příjemce za účelem převedení peněžních prostředků z účtu plátce ve prospěch účtu příjemce)
· příkazce=ten kdo dává bance příkaz a je oprávněn nakládat s prostředky na účtu plátce

náležitosti (dle vyhlášky):
· označení, zda jde o inkaso či příkaz k úhradě

· bankovní spojení plátce i příjemce (včetně kódu banky)

· částku v české měně

· konstantní symbol (pokud tak stanoví zvl. pr. předpis – např. při platbě do st. rozpočtu)

· podpis, elektronický předpis nebo jiný kód

· datum vystavení

nepovinné údaje:

· datum splatnosti

· variabilní symbol (většinou identifikuje plátce či důvod platby)

· specifický symbol

· textová zpráva

      -     dále vyhláška stanoví např. povinnost informovat klienta formou výpisu z účtu o pohybech na účtu

· tuzemský korunový styk je dle zákona o platebním styku mezi dvěma různými bankami omezen na 2 pracovní dny ( prostředky musí být z účtu plátce odepsány nejpozději následující pracovní den po dni účinnosti příkazu a zároveň připsány na účet přijímající instituce a ta je musí nejpozději následující pracovní den po přijetí připsat na účet příjemce ), u stejné instituce na jeden den ( ve stejný den kdy byl dán příkaz musí být prostředky převedeny a připsány na účet příjemce )
· lhůty podle zák. o platebním styku se ale nevztahují na platby daní, poplatků a povinného pojistného

· dále zák. o platebním styku upravuje vydávání a užívání elektronických platebních prostředků

· nově solučním okamžikem je u peněžních závazků podle obchodního i podle občanského zákoníku čas připsání částky na věřitelův účet nebo vyplacením v hotovosti! ( dříve v občanovi bylo dnem příkazu k úhradě )
· Zákon o finančním arbitrovi – alternativní systém pro řešení sporů z platebního styku, finanční arbitři voleni posl. sněmovnou na návrh ČNB, řešení sporů mezi provozovateli elektronických platebních prostředků a klienty a mezi vydavateli el.pl.prostř. a jejich držiteli, musí podat návrh klient/držitel epp, řízení je bezplatné, nevztahuje se na něj správní řád, každý z účastníku hradí náklady řízení sám
· pro platby v hotovosti je omezení částkou 15000 eur, pak pouze bezhotovostní plnění

27. Finanční trh – pojem, členění, charakteristika
· finanční trh je místem setkávání nabídky a poptávky s penězi a kapitálem, má veřejnoprávní i soukromoprávní rovinu
· finanční trh=systém vztahů, nástrojů, institucí a subjektů umožňujících shromažďování, soustřeďování a rozdělování dočasně volných peněžních prostředků na základě nabídky a poptávky

· setkává se nabídka peněz ze strany subjektů pociťujících přechodný přebytek peněžních prostředků s poptávkou po penězích ze strany subjektů pociťující jejich přechodný nedostatek, hlaví funkcí fin. trhu je tak redistribuce těchto prostředků
· plní tyto funkce:

· akumulační – soustřeďování dočasně volných zdrojů do větších objemů

· alokační – rozmisťování tam, kde je jejich využití nejefektivnější

· mobilizační – představuje přeměnu úspor v investice

· Finanční trh se člení na trh peněžní a kapitálový

· Peněžní trh – trh s CP nebo půjčkami, které jsou splatné do 1 roku, zejména poskytování krátkodobých půjček, ale i směnky, pokladniční poukázky atd.
· Kapitálový trh – trh dlouhodobých peněz, bankovní úvěry, hypotéky, dluhopisy, akcie a podílové listy s platností delší než 1 rok, někdy i bez stanovení splatnosti

· Trhy dělíme na organizované (např. burza) x neorganizované, burzovní x mimoburzovní, národní x mezinárodní
· významné je dělení na primární (s nově emitovanými CP, kde se stávám poprvé vlastníkem) x sekundární (s již dříve vydanými CP, které už někdo vlastnil)
· z hlediska forem obchodovaných peněžních prostředků – fin. trh úvěrový, trh cenných papírů, trh devizový

· fin. trhy promptní ( s okamžitým dodáním ) a termínované ( s dodáním v budoucnu )
· Subjekty fin. trhu:

· Věřitelé (strana nabídky) – jejich snahou je co největší rentabilita, likvidita a co nejmenší riziko

· Dlužníci – snahou je mít co nejmenší náklady a co nejdelší dobu návratnosti

· INSTRUMENTY fin. trhu – předměty obchodování na finančním trhu – cenné papíry, úvěry, devizové hodnoty…

28. Účastníci kapitálového trhu
· zák. o podnikání na kapitálovém trhu 256/2004 Sb., zák. o dohledu v oblasti kapitálového trhu 15/1998 Sb.

· Emitenti CP a jiných investičních instrumentů
· Osoby zavázané z CP ( dlužníci )
· Majitelé CP a majitelé jiných investičních instrumentů (věřitelé)

· Investoři na kapitálovém trhu (budoucí věřitelé)

· Poskytovatelé služeb na kapitálovém trhu ( finanční zprostředkovatelé )
· dohled nad nimi vykonává ČNB, dále viz. subjekty kap. trhu otázka 31
29. Pojem, funkce a druhy cla
· Pojem - Clo = povinná platba sui genesis, stanovená právními předpisy, která je vybírána v přímé souvislosti s přechodem zboží přes státní hranici, je narozdíl od poplatků podobně jako daně neekvivalentní
· je povinnou dávkou odlišnou od daní a poplatků (určitá příbuznost s nepřímými daněmi)

· úprava - celní zákon 13/1993 Sb., zákon o celní správě 185/2004 sb., nař. rady a EP celní kodex Společenství ( jednotlivá ustanovení pro nás postupně účinná, zatím ne všechny )
· Funkce cla:

· Fiskální – naplňování příjmové stránky státního rozpočtu, tvoří vlastní příjem rozpočtu EU, ale 25% z výnosu si státy ponechávají jako náklady na výběr cla.

· Obchodně politická – významný instrument hospodářské politiky státu, prostřednictvím výše celních sazeb a systému celních osvobození je státem ovlivňována výše cen různých výrobků, tím i jejich spotřeba, dovoz a vývoz
· Dělení cla:

· clo dovozní (nejčastější clo), vývozní ( dnes minimálně ) a průjezdní (nejstarší clo, ale už se téměř nikde nevyužívá)
· podle způsobu stanovení a výše celní sazby:

· autonomní clo – je určováno jednostranně státem (či celní unií), který je vybírá – bez mezinárodních dohod – například celní sazebník EU ( společné nařízení Rady a EP )
· smluvní clo – na základě dvou či vícestranné mezin. smlouvy (např. GATT, EFTA) – bývá smluvně upravena výše cla, vzájemné doložky nejvyšších výhod, recipročně 
· clo preferenční – zvláštní clo, stanoveno jednostranně, např. při styku s nejchudšími rozvojovými státy. Uplatňuje se princip nediskriminace a nereciprocity (nedá se předpokládat vzájemnost ze strany rozvojového státu)

· Clo podle sazeb:
· cla valorická – podle ceny zboží, sazba procentní
· specifická – na základě hmotnosti, délky, objemu…, sazba pevná v EUR 

· kombinovaná

· Podle účelu:

· odvetná 

· retorsní - sankční

· ochranná – ochrana trhu

· prohibitivní
· antidumpingová
· vyrovnávací – kombinuje subvenci, kterou 2. stát dává dovozci atp.

30. Instrumenty finančního trhu

· hlavním posláním finančního trhu je zprostředkovat redistribuci peněžních prostředků od subjektů s jejich relativním přebytkem (banky, jednotlivci a domácnosti, podniky, investoři) k subjektům trpícím jejich relativním nedostatkem
· jde buď o jednoduchý přesun (půjčka, úvěr) nebo o komplikovanější způsob (investice, akcie?)
· instrumentem (nástrojem) finančního trhu (předmětem obchodování na fin. trhu) mohou být určité bankovní služby, instrumenty typu půjček a úvěrů, cenných papírů

· nejdůležitější instrumenty jsou cenné papíry:

· CP jsou listiny, ve kterých je vtěleno určité subjektivní majetkové právo – dle z. o cenných papírech:

· akcie

· zatímní listy

· poukázky na akcie

· podílové listy

· dluhopisy

· investiční kupony

· opční listy

· směnky, šeky
· náložní, skladištní listy

· Formy CP:
· na doručitele – osobou oprávněnou z CP je každý držitel a převod se uskutečňuje pouhým předáním

· na řad – jméno oprávněné osoby je uvedeno v textu listiny, je ale jinak volně převoditelný (rubopisem)

· na jméno – oprávněná osoba je je uvedena v textu listiny, ale převoditelnost může být omezena (převod pouze písemnou smlouvou o převodu CP) nebo znemožněna

· CP lze dělit i podle podoby na listinné, zaknihované (nematerializovaný CP, pouze zapsán v evidenci u depozitáře), eviduje je zatím ještě přechodně Středisko cenných papírů, v budoucnu to má přejít na Centrální depozitář, který zatím nebyl zřízen

· další dělení :  kótované ( mohou být obchodovány i na regulovaném trhu ) x nekótované, tuzemské  x cizozemské ( vydané v zahraničí )
· Zákon o podnikání na kapitálovém trhu 256/2004 Sb. vymezuje investiční nástroje na:

· investiční CP (akcie, dluhopisy, opční listy…)

· CP vydané fondem kolektivního investování ( např. podílové listy podílového fondu )
· deriváty (opce na investiční nástroje, futures, forvardy, swapy, rozdílové smlouvy)

· nástroje se kterými se obvykle obchoduje na fin. trhu ( směnky, pokladniční poukázky… )

· Deriváty představují právo, resp. povinnost, na nákup nebo prodej určitého instrumentu běžně obchodovaného na trhu jako jsou CP, devizy, drahé kovy

· Futures – dodání obchodovaného zboží za předem dohodnutou cenu je odloženo do budoucnosti
· Forwardy – kupující si zajistí fixní úrokovou sazbu pro své budoucí závazky úročené jinak pohyblivou sazbou nebo prodávající si zajistí fixní úrokovou sazbu pro své budoucí pohledávky úročené jinak pohyblivou sazbou 
· Opce – kupující opce má právo po prodávajícím požadovat v budoucnu koupi/prodej bazického instrumentu a to po uplynutí stanovené doby
· Swapy – výměna 2 rozdílných peněžních toků mezi 2 subjekty ve smluveném období, resp. věřitelé si vymění své pozice
31. Subjekty finančního trhu a jejich kategorizace
Dva okruhy subjektů:

· Subjekty pociťující přechodný přebytek peněžních prostředků – zapůjčovatelé, investoři, věřitelé, suficitní jednotky
· Subjekty pociťující jejich přechodný nedostatek – vypůjčovatelé, dlužníci, příjemci investic, popř. emitenti, deficitní jednotky
· mezi nimi fungují finanční zprostředkovatelé=3.kategorie subjetků
· nejčastějšími subjekty jsou účastníci kapitálového trhu
· Emitenti CP a jiných investičních instrumentů

· Osoby zavázané z CP ( dlužníci )
· Majitelé CP a majitelé jiných investičních instrumentů (věřitelé)

· Investoři na kapitálovém trhu (budoucí věřitelé)

· Poskytovatelé služeb na kapitálovém trhu:
· obchodníci s CP

· investiční zprostředkovatelé

· institucionální investoři

· depozitář ( =banka, která na základě depozitní smlouvy poskytuje inv. spol./podílovému fondu službu evidence majetku fondu a jeho kontrolu )
· organizátor regulovaného trhu …

· Institucionálním investorem se rozumí:
· banky

· investiční společnosti ( podílové/investiční fondy=kolektivní investoři )
· penzijní fondy

· pojišťovny

      -      x individuální investor provádí inv. činnost jako svou vedlejší činnost, ne hlavní

      -      x kvalifikovaný investor – jestliže jsou cenné papíry nabízeny pouze kval. investorům, tak jsou mírnější                    požadavky na informace o CP

      -      vznik investičních/podílových fondů podléhá povolení ČNB, fondy musí mít vlastní STATUT

      -      investiční fondy musí být akciové společnosti, shromažďují kapitál vydáváním akcií, v podstatě mají formu uzavřeného podílového fondu

      -      podílové fondy – nejsou právnické osoby, jsou to účelová uskupení majetku individuálních osob, majetek je ve vlastnictví podílníků, je to organizační složka investiční společnosti, jsou uzavřené ( na dobu určitou, s omezeným počtem podílových listů ) x otevřené ( počet podílových listů neomezen )

      -      penzijní fondy – provozují penzijní připojištění  se státním příspěvkem a na fin. trhu vystupují jako institucionální investoři, ČNB vydává povolení, ale státní příspěvek je pod dohledem MF, mají omezený okruh do čeho mohou investovat, musí mít STATUT a PENZIJNÍ PLÁN

      -      investiční zprostředkovatelé – poskytují investiční služby a) hlavní – obchodování s cennými papíry b) doplňkové – doporučení, analýzy atd., př. obchodník s cennými papíry ( musí mít povolení ČNB )  

· Profesionální zákazník – v případě kdy se jedná o profesionálního zákazníka, tak jsou kladeny menší požadavky na poskytovatele investičních služeb
32. Regulované a neregulované trhy investičních nástrojů

· třídění z hlediska, jak a jestli je trh institucionalizován
· zákon o podnikání na kapitálovém trhu 256/2004 Sb., zákon o dohledu v oblasti kapitálového trhu 15/1998 Sb.

· trhy regulované a neregulované (burzovní a neburzovní trhy)
· trhy veřejné (na obou stranách se může trhu účastnit neurčený počet subjektů)

· trhy neveřejné (například výkup akcií minoritních akcionářů majoritním akcionářem)

Zákon o podnikání na kapitálových trzích zavádí pojem regulovaný trh s investičními nástroji:
a) trh má stanovená pravidla pro přijímání nástrojů

b) obchoduje se tam pravidelně

c) má stanovená pravidla pro tvorbu kurzů inv. nástrojů

d) pravidelně kurzy uveřejňuje

e) podléhá dozoru

· Regulovaný trh je organizovaný osobou, která k tomu má povolení ČNB – buď burza cenných papírů nebo jiná osoba (např. organizátor mimoburzovního trhu – RM systém)
· Burzovní trh je organizován na členském principu

· U nás dva organizátoři:

Burza CP Praha a.s

· je charakterizována místně, časově, osobně

· specifickou činností jsou spekulace – cílem obchodníků je prodej nakoupených akcií se ziskem

· 2 formy spekulací:

· Býci – koupě CP s předpokladem pohybu kurzu směrem vzhůru

· Medvědi – prodej CP s tím, že pak CP opět nakoupí při nižším kurzu

· obchodovat mohou pouze členové, ČNB a ČR

· členem je každý akcionář a osoby přijaté burzovní komorou za členy

· Orgány BCPP – statutární orgán je Burzovní komora, výkonným orgánem je Dozorčí rada
· v čele generální ředitel burzy

· burza má své interní předpisy (pravidla, poplatkový řád, sazebníky…)

· obchody se konají v aukčním režimu (přednost má objednávka s lepší cenou)
RM-systém a.s.

· nestátní, soukromá a.s.

· obchodování s CP pouze v zaknihované podobě

· na trh může vstoupit kdokoli, kdo má veden účet u Střediska CP

· nákup či prodej lze uskutečnit obchodním listem, prostřednictvím terminálové stanice, přes internet
· -------------------------------------
· UNIVYC ( univerzální vypořádací centrum ) = provádí vypořádání obchodů s investičními nástroji pro BCP, má povolení ČNB, 2.držitelem povolení pro vypořádání je RM – SYSTÉM, má vlastní vypořádací centrum

Zákaz využívání vnitřních informací – z. o podnikání na kapit. trhu

· vnitřní informace je přesná informace, která se přímo týká investičního nástroje nebo jiného nástroje, pokud taková informace není veřejně známá a pokud by poté , co by se stala veřejně známou, mohla významně ovlivnit kurz tohoto nástroje

· zasvěcená osoba - osoba, jež takové informace získá v souvislosti se svým zaměstnáním apod. nebo je jinak získá s tím že ví, že jde o vnitřní informaci

· Zasvěcená osoba nesmí tuto informaci využít k nákupu či prodeji, doporučit  nabytí či prodej CP, musí zachovat mlčenlivost

· zneužití je TČ

33. Bankovní regulace
· celá řada omezujících a přikazujících pravidel, na dodržování dohlíží ČNB, zák. 21/1992 Sb. o bankách
· regulace upraveny v zákoně o bankách a předpisy ČNB
· oblasti bankovní regulace:

-     v 1.fázi posuzování žádosti o bankovní licenci, dále viz. níže
· správa řízení bank

· statutární orgán nejméně tříčlenný, složený ze zaměstnanců banky, zákaz člena být členem statutárního orgánu či dozorčí rady jiné PO, která je podnikatelem

· banka smí vydávat pouze zaknihované akcie

· banka nesmí být společníkem v.o.s. nebo k.s., nesmí kontrolovat jinou osobu, která není bankou nebo finanční institucí
· potřebuje souhlas ČNB při uzavírání ovládací smlouvy pokud má někdo ovládnout banku
· kapitálová přiměřenost

· vymezení minimálního kapitálu banky v poměru k jejím aktivům – pro zajištění solventnosti, vypočítá se kapitál/součet všech kapitálových požadavků
· kapitálové požadavky jsou stanoveny podle druhů podstupovaných rizik, tj. ke krytí podstupovaných investičních rizik kapitálem banky ( podle pravidel Banky pro mezinárodní platby v Basileji - BASEL 2 )
· výše kapitálové přiměřenosti nesmí klesnout pod 8%, pak může zavést nucenou správu nebo odejmout licenci

· úvěrová angažovanost

· relativní rozsah aktiv banky ve vztahu k určitému klientovi poměřovaný ke kapitálu banky

· určuje, jaká maximální poměrná část jejich kapitálu může být tvořena pohledávkami a jinými nástroji vůči jedné osobě, cílem je rozložení rizika ( limit 25% )
· čistá úvěrová angažovanost – odpočítávají se např. pohledávky státu, nebo pohledávky s kvalitním zajištěním

· pravidla likvidity

· povinnost udržovat trvale svou platební schopnost, každá banka vypracovává vlastní strategii
· stanovit politiku vůči médiím, aby nedošlo k runu na banku

· povinné minimální rezervy, 1*měsíčně předkládají banky ČNB zprávu o likviditě
· další pravidla obezřetného bankovního podnikání

· provádět obchody způsobem, který nepoškozuje zájmy vkladatelů z hlediska návratnosti jejich vkladů
· zákaz uzavírat smlouvy za nápadně nevýhodných podmínek

· další omezení k nabývání podílu na osobách, které banka částečně vlastní 

· povinné sdělování informací

· ČNB vyžaduje celou řadu výkazů a zpráv, statistik
· i informační povinnosti vůči veřejnosti ( o složení akcionářů, o finanční situaci atd. )
Pojištění vkladů
· pojištěny jsou veškeré pohledávky z vkladů FO a PO; neplatí pro pohledávky z vkladů bank, fin. institucí, zdravotních pojišťoven a státních fondů

· Spravováno Fondem pojištění vkladů – zvláštní PO zřízená z. o bankách

· Náhrady jsou limitovány výší 90% z vkladů, maximálně ale 50 000 Eur, právo se promlčuje za 5 let od zahájení plateb
· Banky musí dodržovat vůči klientům bankovní tajemství (výjimky – např. OČvTŘ, soudy, správci daně, zproštění klientem…)

· Banky jsou povinny oznamovat tzv. podezřelé obchody MF (při podezření na legalizaci výnosů z TČ)
34. Pojem a druhy bank

· banka je finančním zprostředkovatelem, základním účelem je přijímání vkladů a poskytování úvěrů

· upraveno zák. 21/1992 sb. o bankách

· pouze banka je oprávněna ( a zároveň i povinna ) v názvu své obchodní firmy uvádět banka 

· její znaky:

· PO se sídlem v ČR založená jako a.s.

· Přijímá vklady od veřejnosti

· Poskytuje úvěry

· Má k výkonu těchto činností bankovní licenci

· možné i další subjekty:

· zahraniční banky, které u nás mají pobočky – rovněž nutná licence od ČNB
· banky se sídlem v zemích EU prostřednictvím poboček na základě oprávnění vydaného v té zemi=tzv. jednotná licence
· teoreticky ještě banky ze 3.st. na zákl. nějaké mezinárodní smlouvy ( taková u nás žádná není )

· Bankovní licenci vydává ČNB na základě žádosti na dobu neurčitou
· není na ní právní nárok; o vydání se rozhoduje ve správním řízení
· Může být bance odňata jako sankce, fakultativně ( banka nezahájí činnost do 12 měs. po udělení licence/nepřijímá vklady od veřejnosti 6 měs. )  někdy i obligatorně (výrazné neplnění kapitálové přiměřenosti)

· opravňuje k provozování dvou základních činností – přijímat vklady a poskytovat úvěry

· stanoví i další oprávnění k vedlejším činnostem (musí být licencí vymezeny):

· investování do CP

· poskytování záruk

· otevírání akreditivů, obstarávání inkasa

· poskytování investičních služeb

· směnárenská činnost…

· Druhy bank:

· Banky x Spořitelny ( dříve poskytovaly především služby FO=malým vkladatelům,dnes již v podstatě stejné okruhy činnosti)

· univerzální x speciálně zaměřené (zaměření na určitou klientelu, např. banky zemědělské)

· wholesalové (velká podnik. klientela, velké transakce) x retailové (malí klienti, hustá síť poboč.)

· obchodní (komerční) x investiční (vydávání CP a obchodování s nimi, investování do CP); banky většinou vykonávají obě činnosti

· hypoteční banky ( poskytují hypoteční úvěry, vydávají hypoteční zástavní listy )
· stavební spořitelny

· stranou je centrální banka
35. Bankovní dohled ČNB
· zákon o bankách, zákon o ČNB
· mimo bank i dohled nad stavebními spořitelnami a družstevními záložnami

· více v ot. 13 a 23 ( v podstatě trochu dokolečka již potřetí to samé )
36. Bankovní soustava
· Dva stupně – centrální banka (ČNB) a komerční banky

· do roku 1990 pouze jednostupňová – Státní banka československá

ČNB
- čl. 98 Ústavy, zák. 6/1993 Sb., je to samostatná PO, veřejnoprávní subjekt, nezapisuje se do obchodního rejstříku

- centrální banka + správní úřad, vydává normativní předpisy – VYHLÁŠKY i individuální akty – OPATŘENÍ
- organizace : Bankovní rada ( guvernér, 2 viceguvernéři + 4 další, všechny jmenuje prezident na 6 let )

- není příjmově napojena na státní rozpočet, financuje náklady ze zisku, zbytek odvádí do rozpočtu

- 1krát ročně podává Poslanecké sněmovně zprávu o hospodaření

hlavní úkoly ČNB 

- péče o cenovou stabilitu, podpora hospodářské politiky vlády k udržitelnému růstu, emituje peníze, řídí peněžní oběh, platební styk, provádí zúčtování bank, vydává bankovní a devizové licence, vede účty komerčních bank, stanoví úrokové sazby, vydává státní dluhopisy, provádí regulaci a dozor nad finančním trhem, vede evidenci cenných papírů ( ne zaknihované ) atd.

- více popsáno již dříve

Komerční banky 

· forma a.s.

· zákl. kapitál 500 milionů

· Bankovní licenci jim uděluje ČNB, ta vykonává i dohled – více v otázkách o dohledu

· více viz. výše otázky 34

37. Státní podpora podnikání
· Veřejná podpora=selektivní výhoda poskytnutá státem z veřejných prostředků v jakékoliv formě a ovlivňující hospodářskou soutěž
· nutný soulad s mezinárodními závazky – v zásadě jsou veřejné podpory zakázány
· EU - SES - neslučitelnost podpor se společným trhem, jsou zakázané; 
· Výjimky per se - se společným trhem jsou slučitelné podpory sociální povahy poskytované individuálním spotřebitelům, podpory určené k náhradě škod způsobených přírodními pohromami, podpory poskytované hospodářství určitých oblastí SRN
· Výjimky na základě rozhodnutí Komise – např. podpory na rozvoji oblastí s mimořádně nízkou životní úrovní, nezaměstnaností, na pomoc kultuře a zachování kulturního dědictví; 
· Horizontální podpora - nařízení Rady upravuje:
·  Skupinové výjimky (podpora ve prospěch malých a středních podniků, výzkumu a vývoje, ochrany životního prostředí, zaměstnanosti a vzdělávání, regionální podpora) a 
· Podporu de minimis (vymezení podpory de minimis - 200 tisíc eur poskytnuté jednomu podniku v tříletém období, u silniční dopravy 100 tisíc eur; má to odlehčit Komisi) 
· České právo a veř. podpora – zák. o úpravě některých vztahů v oblasti veřejné podpory; Úřad pro ochranu hospodářské soutěže - centrální koordinační poradenský konzultační a monitorovací orgán v oblasti veřejné podpory, spolupracuje s Komisí, ukládá pokuty
· Znaky státní podpory: 

· výhoda v jakékoli formě

· jsou vybráni jen někteří

· výhoda poskytnuta z veřejných prostředků

· způsobuje hrozbu narušení soutěže

· má vliv na obchod mezi čl. státy

· Státní podpora podnikání – např.:
· Pojištění úvěrových rizik, přebírání státních záruk za tyto pojišťovny

· Podpora malého a středního podnikání ( zák. o malém a středním podnikání, kritéria pro to co je malý/střední podnik stanoví ES, nevztahuje se na lesnictví + zemědělství )
· Podpora projektů zaměřených na investice, podpora na výchovu a vzdělání, na projekty v regionech, na vytváření nových pracovních míst, na projekty zaměřené na investice spojené s ochranou ŽP

· druh podpory : oblast úpravy x forma podpory : dotace/daňová úleva atd.

· Forma podpory:

· návratná finanční výpomoc

· dotace – nenávratná, není na ní právní nárok, buď všeobecná nebo účelová ( častější ), poskytují jí ústřední org. státní správy, které jsou rozpočtovými kapitolami 
· finanční příspěvek

· záruka

· úroky se sníženou sazbou

      Státní instituce poskytující veřejnou podporu podnikání ( stát za ně přebírá záruky, nebo je z větší části   vlastní )

a) Podpůrný a garanční rolnický a lesnický fond ( PGRLF ) – poskytuje úvěry v oblasti zemědělství

b) Exportní garanční a pojišťovací společnost ( EGAP ) – pojišťování exportních úvěrů ( vývozních rizik )

c) Česká exportní banka ( ČEB ) – zvýhodněné financování exportu

d) Českomoravská záruční a rozvojová banka ( ČMZRB ) – poskytuje podporu malým a středním podnikům
· Podpory v zemědělství – daňové úlevy, dotace, návratná finanční výpomoc ( výhodné úvěry )
· podpora musí respektovat principy EU

38. Pojem, funkce a členění úvěru
· Úvěry – ovlivňují množství peněz v oběhu, je nutné je regulovat – ObchZ, ObčZ, z. o bankách, o ČNB

· vztah mezi věřitelem a dlužníkem je soukromoprávní a řídí se ObchZ/Občz x vztahy upravující organizované hromadné poskytování úvěrů jsou veřejnoprávní a řeší je kogentní normy finančního práva

· Objektem úvěrových vztahů jsou peněžitá plnění

členění:

podle délky poskytnutí:

· krátkodobé (do 1 roku)

· střednědobé (1-5 let)

· dlouhodobé

podle subjektu, který je poskytuje:
· bankovní

· obchodní

· vládní

podle čerpajících osob:

· podnikatelské
· občanské

· veřejné (státní, komunální)

podle kategorie hodnot:

· finanční (vyplácen i splácen v penězích)

· obchodní (na jedné straně může být zboží)

podle účelu:

· spotřební

· na zásoby

· investiční

· provozní
· vývozní/dovozní...

podle způsobu zajištění:

· bianco (bez zajištění)

· směnečné ( eskontní – banka od majitelů vykupuje směnky před lhůtou splatnosti, akceptační – banka akceptuje cizí směnku a stane se dlužníkem majitele směnky a věřitelem výstavce směnky )
· ručitelské (ručení 3. osoby)

· hypoteční (ručení nemovitostí)

· lombardní – jsou zajištěny cennými papíry

podle techniky poskytování úvěru 

· úvěry na úvěrovém účtu

· kontokorentní ( mam konto a jdu na něm do mínusu )

· revolvingové ( po vyčerpání se automaticky obnovují za původních podmínek )

39. Státní podpora úvěru v oblasti bytové výstavby
· Přímá podpora – přímá výstavba bytů, pronájem za nízké ceny, příspěvky na úhradu nájemného

· Nepřímé podpory – daňové úlevy různého druhu, odpočet úroků z hypotečního úvěru z daňového základu
· zákon o státním fondu rozvoje bydlení
Formy podpory státu při úvěrování bytové výstavby:

· poskytování prostředků na záruky splacení úvěru na bytovou výstavbu nebo převzetí takové záruky

· podpora získávání levných zdrojů na kapitálových trzích
· dotování úroků z úvěrů poskytovaných na bytovou výstavbu

· Státní fond rozvoje bydlení může dát příspěvek na výstavbu/koupi nemovitosti s hypotečním úvěrem

· Na podporu výstavby bytů mohou dostat dotace také obce, musí mít ale schválený územní plán a stavět na svém pozemku
· Podpora FO či PO, které jsou vlastníkem panelových domů na opravu statických poruch, rekonstrukce rozvodů, zateplení – podpora je formou snížení úroků z úvěru (až o 4 procentní body), nesmí to být ale v rámci podnikatelské činnosti !
· Stavební spoření – účelové spoření, poskytování úvěrů účastníkům stavebního spoření, může to provádět pouze stavební spořitelna v rámci bankovní licence
· poskytování příspěvku oprávněným účastníkům stavebního spoření

· poskytnutí státní podpory na financování bytových potřeb – na získání bytu, získání stavebního pozemku, koupi stavby, modernizací a rekonstrukcí, údržbu bytu

· kontrolu dodržování poskytování podpory provádějí územní finanční orgány

40. Rozpočtové právo, jeho ústavní základy a ostatní prameny
· Rozpočtové právo = souhrn právních norem upravující materiální i procesní vztahy související s rozpočtem

· vztahy vznikající při tvorbě, používání a rozdělování peněžní masy ve veřejných rozpočtech

· rozpočtové právo má vztahy hlavně ke správnímu právu ( orgány ), dále ústavnímu a trestnímu ( TČ při hospodaření se státním rozpočtem )

· ústavní základy – právo územně samosprávných celků hospodařit s vlastním majetkem, návrh zákona o SR podává pouze vláda a projednává ho pouze Poslanecká sněmovna, NKÚ, čl. 4 LZPS – povinnosti lze ukládat jen na základě zákona a v jeho mezích a čl. 11/5 LZPS – daně a poplatky lze ukládat jen na základě zákona
· ostatní prameny – zák. o rozpočtových pravidlech, o rozp. pravidlech územně samosprávných celků, o rozpočtovém určení daní, a majetkovém vystupování ČR v právních vztazích, zák. o státním rozpočtu na každý rok, zák. o finanční kontrole, zák. o veřejných zakázkách, zákony upravující jednotlivé státní fondy
· Rozpočtová soustava – státní rozpočet, rozpočty krajů, obcí  a st. fondů, vztahy mezi státním rozpočtem a místními rozpočty = dotace a návratné finanční výpomoci
· členění RP 
a) obecná část – pojem a systém RP, postavení RP v systému práva, prameny, zásady, subjekty, předmět, obsah RP

b)  zvláštní část – rozpočtová soustava, proces, fondovní hospodaření, obsah veřejných rozpočtů

41. Pojem a funkce státního rozpočtu
· Státní rozpočet – základní finanční plán státu, stanoví předpokládané příjmy a výdaje státu na jednoroční období, nástroj pro přerozdělování HDP
· SR = dokument schválený parlamentem formou zákona, slouží k soustřeďování peněžních zdrojů od veřejnosti jejich nenávratnému rozdělování na krytí státních funkcí ( fiskální funkce ) a ovlivňování národního hospodářství ( mimofiskální - politická funkce )
· SR je upraven materiálním i procesním rozpočtovým právem
· zákon o státním rozpočtu vymezuje práva a povinnosti pouze rámcově, obsahuje účelové normy, stanoví dosažení určitých ekonomických cílů, ale nevymezuje způsob jejich realizace, předpokládá vydání prováděcích předpisů
OBSAH SR
a) Příjmy – daně, sociální pojistné, cla, poplatky, příjem org. složek státu, výnosy ze státního majetku atd.

b) Výdaje – výdaje na činnost org. složek státu, dotace, sociální dávky ( nemocenské, důchody, podpory ), úhrada státního dluhu, příspěvky mezinárodním organizacím...
· Funkce:

· evidenčně kontrolní 

· alokační 

· distribuční – znovurozdělení HDP dle potřeb

· politická (dle cílů, na něž jsou prostředky využívány lze usuzovat celkovou politiku státu)

více viz výše

42. Zásady rozpočtového práva
při rozpočtovém procesu

· jasnost, pravdivost, úplnost, zásada publicity
· každoročního sestavování

· reálnosti a pravdivost – údaje mají vycházet ze skutečného stavu
· účelovosti výdajů a neúčelovosti příjmů – všechny příjmy se nasypou na jednu hromadu a z ní se pak účelově rozděluje
· úplnosti a jednotnosti – v jednom rozp. je zahrnuto všechno a všechny rozp. se tvoří podle jednotné struktury výdajů a příjmů
· přehlednosti

· dlouhodobé vyrovnanosti ( z krátkodobého hlediska připuštěn schodek, účetně ale musí být na konci vždy nula! schodek kryt státním dluhem )
· finanční publicity – veřejné rozp. jsou projednávány veřejně
při rozpočtovém hospodaření

· efektivnosti a hospodárnosti

· přednost výdajů před příjmy

· omezení přesunů v rozpočtu – za urč. okolností je možno tuto zásadu prolomit rozpočtovým opatřením
-  dále ještě zásada včasnosti rozpočtu ( je třeba schválit nový rozp. před začátkem rozpočtového roku, jinak se hospodaří dočasně podle rozp. provizoria ) a zásada časového ohraničení rozpočtu ( prostředky rozp. se dají použít jen v určitém období, to ale platí jen u státního, u územních rozpočtů je možné převést prostředky do dalšího roku )

Zásady rozpočtů EU – jednotnosti a správnosti, ročního období, vyrovnanosti, obecnosti, zúčtovací jednotky, specifikace ( jednotlivé orgány mají vlastní část v R. – ER, EP, EK, ESD.. ), transparentnosti
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